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1. Сегодня денежные власти способны без напряжения и рисков направить в экономику через банковскую систему и фондовый рынок около 100 млрд. долл. инвестиционных (кредитных) ресурсов. Это позволило бы серьезно поднять несырьевые отрасли производства и снизить зависимость экономики страны от экспорта углеводородов.

2. Реальная денежная база (участвующая в формировании денежной массы) составляет всего лишь около 23% от национальной денежной базы. Это демонстрирует очевидное нерациональное использование денежной базы в монетизации экономики и инвестиционном процессе.

3. Несмотря на общее незначительное увеличение банковских ресурсов, депозиты монопольных кредитных организаций (госбанки и банки энерго-сырьевых финансово-промышленных групп) в Банке России по-прежнему составляют колоссальную сумму – более 100 млрд. руб. Это яркое свидетельство закупорки инвестиционных ресурсов, прежде всего – в сырьевых отраслях экономики, и отсутствия в России финансовой системы, обеспечивающей свободный межотраслевой и межбанковский перелив капитала.

4. Именно дефицит денежных средств (денежной массы) в экономике проводит к увеличению скорости их обращения и повышению их дефицитности, что, в первую очередь, вызывает инфляционные процессы.

5. Причина недопустимо низкой монетизации российской экономики в том, что 77% национальной денежной базы находится вне банковской системы и поэтому не участвует в формировании денежной массы.

Денежная база

	Показатели
	1.01.2000
	1.01.2001
	1.01.2002
	1.01.2003
	1.01.2004
	01.01.2005
	*

	1. Национальная

денежная база

(1=2+3)
	млрд. 

рублей
	523,9
	974,8
	1 302,4
	1 632,3
	2 448,4
	3 872,7
	7,4

	
	ежегод.

рост - %
	-
	86,1
	33,6
	25,3
	50,0
	58,2
	

	2. Средства гос. органов и некредитных организаций в Банке России
	млрд. рублей
	98,1
	253,2
	374,1
	399,7
	534,1
	1 486,4
	15,2

	
	ежегод.

рост - %
	-
	158,1
	47,7
	6,8
	33,6
	178,3
	

	2.1. Средства Правительства
	млрд. рублей
	50,2
	81,6
	121,7
	271,3
	326,6
	1 092,1
	21,8

	
	ежегод.

рост - %
	-
	62,5
	49,1
	122,9
	20,4
	234,4
	

	2.2. Средства иных некредитных организаций
	млрд. рублей
	47,9
	171,6
	252,4
	128,4
	207,5
	394,3
	8,2

	
	ежегод.

рост - %
	-
	258,2
	47,1
	- 49,1
	61,6
	90,0
	

	3. Денежная база в широком определении
	млрд. рублей
	425,8
	721,6
	928,3
	1 232,6
	1 914,3
	2 386,3
	5,6

	
	ежегод.

рост - %
	-
	69,5
	28,6
	32,8
	55,3
	24,7
	

	3.1. Наличные деньги в обращении
	млрд. рублей
	288,6
	446,5
	623,5
	813,9
	1 224,7
	1 669,9
	5,8

	
	ежегод.

рост - %
	-
	54,7
	39,6
	30,5
	50,5
	36,4
	

	3.1.1. в банках
	млрд.

рублей
	22,0
	27,2
	39,2
	50,7
	77,7
	135,1
	6,1

	
	ежегод.

рост - %
	-
	23,6
	44,1
	29,3
	53,3
	73,9
	

	3.1.2. вне банков
	млрд.

рублей
	266,6
	419,3
	584,3
	763,2
	1 147,0
	1 534,8
	5,8

	
	ежегод.

рост - %
	-
	57,3
	39,4
	30,6
	50,3
	33,8
	

	3.2. Средства кредитных организаций в Банке России
	млрд.

рублей
	137,2
	275,1
	304,8
	418,7
	689,7
	716,4
	5,2

	
	ежегод.

рост - %
	-
	100,5
	10,8
	37,4
	64,7
	3,9
	

	3.2.1. остатки на корсчетах
	ежегод.

рост - %
	68,9
	130,1
	144,5
	169,7
	304,9
	486,4
	7,1

	
	ежегод.

рост - %
	-
	88,8
	11,1
	17,4
	79,7
	59,5
	

	3.2.2. фонд обязательных резервов (ФОР)
	млрд.

рублей
	64,6
	124,3
	156,6
	201,1
	267,4
	121,7
	1,9

	
	ежегод.

рост - %
	-
	92,4
	26,0
	28,4
	33,0
	- 54,5
	

	3.2.3. депозиты всех видов
	млрд.

рублей
	3,7
	20,7
	3,7
	47,9
	117,4
	108,3
	29,3

	
	ежегод.

рост - %
	-
	459,5
	-  82,1
	1 194,6
	145,1
	- 7,8
	


Источник: Банк России, расчеты автора.

*Отношение показателей на 1.01.2005 к показателям  на 1.01.2000.

Денежная масса

	Показатели
	1.01.2000
	1.01.2001
	1.01.2002
	1.01.2003
	1.01.2004
	1.01.2005
	*

	1. Полная денежная масса

(1=2+3)
	млрд. 

рублей
	1 056,8
	1 682,3
	2 318,9
	2 943,9
	4 428,8
	6 742,3
	6,4

	
	ежегод.

рост %
	46,3
	59,2
	37,8
	27,0
	50,4
	50,5
	

	2. Иностранные пассивы кредитных организаций
	млрд. рублей
	254,0
	284,8
	342,2
	409,8
	682,1
	892,6
	3,5

	
	ежегод.

рост %
	14,7
	12,1
	20,2
	19,8
	66,4
	19,4
	

	3. Национальная денежная масса

(3=4+5)
	млрд. рублей
	802,8
	1 397,5
	1 976,7
	2 534,1
	3 746,7
	5 849,7
	7,3

	
	ежегод.

рост %
	60,3
	74,1
	41,4
	28,2
	47,9
	56,1
	

	4. Средства гос. и некредитных организаций в Банке России
	млрд.

рублей
	98,1
	253,2
	374,1
	399,7
	534,1
	1 486,4
	15,2

	
	ежегод.

рост %
	86,5
	158,1
	47,7
	6,8
	33,6
	178,3
	

	5. Денежная масса

М2
	млрд.

рублей
	704,7
	1 144,3
	1 602,6
	2 134,4
	3 212,6
	4 363,3
	6,2

	
	ежегод.

рост %
	57,2
	62,4
	40,1
	33,2
	50,5
	35,8
	

	5.1. Наличные деньги вне банков

М0
	млрд.

рублей
	266,6
	419,3
	584,3
	763,2
	1 147,0
	1 534,8
	5,8

	
	ежегод.

рост %
	42,0
	57,3
	39,4
	30,6
	50,3
	33,8
	

	5.2. Безналичные средства на счетах 

в кредитных организациях
	млрд.

рублей
	438,1
	725,0
	1 018,3
	1 371,2
	2 065,6
	2 828,5
	6,5

	
	ежегод.

рост %
	68,2
	65,5
	40,5
	34,7
	50,6
	36,9
	

	Отношение показателей
	1:3
	1,3
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2
	-

	
	1:5
	1,5
	1,5
	1,4
	1,4
	1,4
	1,5
	

	
	3:5
	1,1
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2
	1,3
	


Источник: Банк России, расчеты автора.

* Отношение показателей на 1.01.2005 к показателям  на 1.01.2000

Денежные ресурсы

	Показатели
	1.01.2000
	1.01.2001
	1.01.2002
	1.01.2003
	1.01.2004
	1.01.2005
	*

	1. Ресурсы государства
	млрд.

рублей
	365,7
	1 009,9
	1 450,9
	1 894,9
	2 825,4
	4 909,9
	13,4

	
	ежегод.

рост %
	-
	176,2
	43,7
	30,6
	49,1
	73,8
	

	1.1. в Банке России
	млрд.

рублей
	98,1
	253,2
	374,1
	399,7
	534,1
	1 486,4
	15,2

	
	ежегод.

рост %
	-
	158,1
	47,7
	6,8
	33,6
	178,3
	

	1.2. в активах в иностранной валюте
	млрд.

рублей
	236,3
	697,8
	1 003,3
	1 427,3
	2 205,8
	3 276,6
	13,9

	
	ежегод.

рост %
	-
	195,3
	43,8
	42,3
	54,5
	48,5
	

	1.3. в коммерческих банках
	млрд.

рублей
	31,3
	58,9
	73,5
	67,9
	85,5
	146,9
	4,7

	
	ежегод.

рост %
	-
	88,2
	24,8
	- 7,6
	25,9
	71,8
	

	2. Ресурсы населения
	млрд.

рублей
	695,6
	1 076,7
	1 593,3
	2 276,9
	3 182,4
	3 995,8
	5,7

	
	ежегод.

рост %
	-
	54,8
	48,0
	42,9
	39,7
	25,6
	

	2.1. банковские вклады
	млрд.

рублей
	300,5
	453,2
	690,0
	1 046,6
	1 539,9
	1 894,7
	6,3

	
	ежегод.

рост %
	-
	50,8
	52,3
	51,7
	47,1
	18,7
	

	2.2. наличные в рублях
	млрд.

рублей
	266,6
	419,3
	584,3
	763,2
	1 147,0
	1 534,8
	5,8

	
	ежегод.

рост %
	-
	57,3
	39,4
	30,6
	50,3
	33,8
	

	2.3. наличные в иностранной валюте
	млрд.

рублей
	128,5
	204,2
	319,0
	467,1
	495,5
	566,3
	4,4

	
	ежегод.

рост %
	-
	58,9
	56,2
	46,4
	6,1
	14,3
	

	3. Ресурсы кредитных организаций
	млрд.

рублей
	137,2
	275,1
	304,8
	418,7
	689,7
	716,4
	5,2

	
	ежегод.

рост %
	-
	100,5
	10,8
	37,4
	64,7
	3,9
	

	Отношение показателей
	1:3
	2,7
	3,7
	4,8
	4,5
	4,1
	6,9
	-

	
	2:3
	5,1
	3,9
	5,2
	5,4
	4,6
	5,6
	

	
	1:2
	0,53
	0,94
	0,91
	0,83
	0,89
	1,23
	


           Источник: Банк России, расчеты автора.
· Отношение показателей на 1.01.2005 к показателям  на 1.01.2000

Соотношение денежной базы и денежной массы

	Показатели
	1.01.2000
	1.01.2001
	1.01.2002
	1.01.2003
	1.01.2004
	1.01.2005

	1. Денежная база в широком определении
	млрд. 

рублей
	425,8
	721,6
	928,3
	1 232,6
	1 914,3
	2 386,3

	2. Денежная масса

М 2
	млрд. рублей
	704,7
	1 144,3
	1 602,6
	2 134,4
	3 212,6
	4 363,3

	3. Национальная денежная база
	млрд. рублей
	523,9
	974,8
	1 302,4
	1 632,3
	2 448,4
	3 872,7

	4. Национальная денежная масса
	млрд.

рублей
	802,8
	1 397,5
	1 976,7
	2 534,1
	3 746,7
	5 849,7

	5. Денежная база вне кредитных организаций*
	млрд.

рублей
	493,2
	876,7
	1 277,4
	1 630,0
	2 176,6
	3 587,5

	Отношения показателей


	2:1
	1,7
	1,6
	1,7
	1,7
	1,7
	1,8

	
	4:3
	1,5
	1,4
	1,5
	1,6
	1,5
	1,5

	
	5:1
	1,2
	1,2
	1,4
	1,3
	1,1
	1,5

	
	5:3
	0,9
	0,9
	1,0
	1,0
	0,9
	0,9


                  Источник: Банк России, расчеты автора.

*  Вне кредитных организаций находятся следующие агрегаты денежной базы:

·  наличные деньги вне банков;

· наличные в иностранной валюте;

· безналичные средства некредитных организаций в Банке России.

Отношение денежной массы к ВВП 

и уровень инфляции

	Показатели
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004



	      ВВП


	млрд. 

рублей
	4 545,5
	7 063,4
	8 943,6
	10 834,2
	13 285,2
	16 800*

	Денежная масса

              М2
	млрд. рублей
	704,7
	1 144,3
	1 602,6
	2 134,4
	3 212,6
	4 363,3

	
	% 

отнош.
	15,5
	16,2
	17,9
	19,7
	24,2
	26,0

	Национальная денежная масса
	млрд. рублей
	802,8
	1 397,5
	1 976,7
	2 534,1
	3 746,7
	5 849,7

	
	% 

отнош.
	17,7
	19,8
	22,1
	23,4
	28,2
	34,8

	Полная денежная масса
	млрд. рублей
	1 056,8
	1 682,3
	2 318,9
	2 943,9
	4 428,8
	6 742,3

	
	% 

отнош.
	23,2
	23,8
	25,9
	27,2
	33,3
	40,1

	Инфляция
	%


	36,5
	20,2
	18,6
	15,1
	12,0
	11,7


Источник: Банк России, расчеты автора.

* Предварительная оценка.

PAGE  
1

